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1. Informacje podstawowe

Relpol S.A. jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej licgcej wedtug stanu na dzidilansowy
8 spotek, z tego 2 spoki znajdowatye siv stanie likwidacji. Na dzie publikacji sprawozdania
finansowego w trakcie likwidacji jest 1 spétka. Pal nie posiada oddziatbw samodzielnie
sporzdzapcych sprawozdanie finansowe. Posiada natomiast ialygrodukcyjny ,Zaktad Polon”
stanowicy cz$¢ spotki ale zlokalizowany poza siedzibp6iki (w Zielonej Gorze).
Doktadna struktura GK zamieszczona zostata w infmjimdodatkowej do sprawozdania za 2013 r.

2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarag w tym
o nietypowym charakterze, majgcych znacacy wpltyw na dziatalngé¢ Spotki i osigniete
wyniki.

Podstawowe zdarzenia wplyweg na dziatalni& spotki w 2013 wynikaj zaréwno z dziaka
podejmowanych przez Relpol S.A. w celu realizagtozonych planéw, jak i z ksztattowaniaesi
niezalenego od spoiki otoczenia gospodarczego.

w tys. zt
Podstawowe dane finansowe Relpol S.A. 2013 2012
Przychody ze sprzeda 86 080 93 055
Zysk brutto ze sprzedq 19 152 25079
EBIT 4 866 9503
EBITDA 9 15¢ 13 67(
Zysk netto 4538 10 618

Na osignicte w 2013 r. wyniki diay wptyw miata sytuacja makroekonomiczna w kraju Ewropie.
Warunki dla prowadzenia dziatal§td gospodarczej, klimat parygy na rynku oraz brak spektakularnych
wydarzé bedacych stymulatorami popytu (jak EURO 2012) przgtg sic na stabsze wyniki roku 2013.
W efekcie rok 2013 r. w ocenie Zadu Spoitki byt trudniejszy a aginicte wyniki stabsze @iw latach
2011-2012. Przychody ze sprzegavyniosty ponad 86 min zt a zysk netto 4,5 min\&lielkosci te byty
nizsze od ogignictych w roku 2012, jednak naley podkréli¢, ze rok 2012 byty rekordowo dobry dla
spoiki.

Pomimo gorszych wynikéw aginictych w roku 2013, w poréwnaniu do roku ubiegtego, 2
perspektywy dziatalni spotki rok ten naley uzna za udany. Relpol wygenerowat dodatnie przeptywy
pieniezne na dziatalnéei operacyjnej, przeprowadzit inwestycje w modeagig parku maszynowego i
zwigkszenie mocy produkcyjnych, przeprowadzit remoetnvglcji hali produkcyjnej, wyptacit najwgz

w historii spotki dywidend. Spotka na pmdanym poziomie utrzymywata wskaki ekonomiczno-
finansowe, rozwijata asortyment produktéw, pozyakabwych klientdw oraz finalizuje proces likwidaciji
nieefektywnych spotek zataych. Naley szczegllnie zwroéi uwag na powekszapce seé portfolio
klientéw i rozwoj obrotow z klientami pozyskanymi Vatach 2011-2012. Dziatania te pozwolity
zniwelowa silne ostabienia popytu krajowego i zagranicznegoy konsekwencji przyniosty wzrost
obtozen na przekanikach miniaturowych.

Na rynku przez okres trzech kwartatow 2013 rokzymywata s¢ niepewndé¢ i niecte¢ do skladania
duzych i dilugoterminowych zamoéwie Klienci zmniejszali stany magazynowe a towar hgtjuej
chcieliby mie€ dostpny ,od rki”. W IV kw. 2013 r. trend spadkowy giodwrécit, sytuacja rynkowa i
poprawita. Naktady na inwestycj222e, co prawda wiiosty jeszcze istotnie, ale optymizmsrad

kontrahentéw jest odczuwalny i przektadarmsa ilas¢ sktadanych zaméwie



Biorac pod uwag wyniki osiggniete w IV kw. 2013 r., sytuagjrynkowg w | kw. 2014 r. oraz proghozy
analitykéw Zarad spotki oceniaze rok 2014 powinien liylepszy nk rok 2013.

2.1 Otoczenie makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wptyw na Wiyosiggane przez spodk Niektére elementy
otoczenia, np. stopa wzrostu PKB i jego strukteema surowcéw na gietdaétviatowych wptywaj na
dziatalng¢ operacyjna. Inne np. koszt piendiza na rynku bankowym wptywapa dziatalnéé finansovs.
Poziom i wahania kurséw walut wptyvgapatomiast na wszystkie elementy sktadowe wyniktone

Niektére wskaniki dla Polski i gtownych rynkéw handlowych spaiki

Polska 2013 2012
PKB (zmiana rh 1,6%* 1,9%
Wskaznik inflacji srednioroczny 0,9% 3,7%
Stopa bezroboc 13,4% 13,4%
Naktady brutto ndrodki trwate (r/r) -0,4% * -0,8%
Produkcja sprzedana przemystu 2,2 %* 10%

* dane wstpne

Zrédto: GUS

Gtowne wskaniki makroekonomiczne Polski pogorszytg sv stosunku do roku 2012 i 2011. W Polsce
spowolnito s¢ tempo wzrostu PKB, bezrobocie utrzymywale sa wysokim poziomie, rosty koszty
dziatalndci, stabe byly nastroje konsumentéw. W Europie wgglo to rénie w zalgnosci od danego
kraju. Teraz sytuacjagspoprawia.

Unia Europejska 2013 2012
PKB UE 28 ( zmiana r/ 0,1% -0,4%
Niemcy 0,4% 0,7%
Francja 0,2% 0,0%
Wielka Brytanii 1,7% 0,3%
Wskaznik inflacji UE 28 1,5% 2,6%
Niemcy 1,6% 2,1%
Francja 1,0% 2,2%
Wielka Brytania 2,6% 2,8%
Wskaznik bezrobocia U 10,6% 10,7%

Zrédto: Eurostat

Gtownym rynkiem handlowym spoiki jest Europa, azegilnie Niemcy. Silna gospodarka niemiecka na
tle innych pastw europejskich wygha bardzo dobrze. Poprawita $&z sytuacja w Wielkiej Brytanii.

W Polsce w IV kw. 2013 pojawity sisygnaly swiadczice o aywieniu koniunktury gospodarczej.
Poprawia si tez sytuacja w wielu innych krajach, do ktorych trgdiavyroby spétki. Te pozytywne
zmiany pozwalaj optymistycznie patrzew przyszigc.

Dla spotki szczegdlnie istotny jest réwanipoziom naktadéw na inwestycje rzeczowe, ktére asiz
kryzysu bywaj ograniczane a nagmie czsto dynamicznie rogn Wydaje s, ze na wzrost wydatkéw
inwestycyjnych w sektorze przeelsiorstw trzeba jeszcze trogpoczeka.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odegauskutki zmian cen surowcOw. Dotyczy to
zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowe] (ktplywa na ceatworzyw).



Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki spotki jest systematyczny wzrost kész pozyskania
pienigdza na rynku. Bigc po uwag, ze cz$¢ maptku spotki finansowana byta kapitatem odsetkowym,
zmiany stawek WIBOR wptywajna poziom kosztéw finansowych.

Zmiany zachodg réwniez na rynku pracy. Koszty pracy wieirosrg w miejscach prowadzenia przez
spotle dziatalngci produkcyjnej.

2.2 Czynniki wptywajace na wyniki spotki:
a) Poziom osignietych przychodow ze sprzeday (opisano poriiej w punkcie 5).

b) Poziom kursoéw walut.

Biorac pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzedy realizowanej jest poprzez eksport — jednym
z najwaniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/P Stabilny poziom kursu euro
wzgledem ziotéwki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisewego spotki. Wahania kurséw
wystepowaly ale nie byly tak wysokie jak w roku 2013.jiNaszy kurs euro byt na pogtku 2013 r.

i wynosit 4,07 zt, po czym wzrést agjajgc w okresie wakacyjnym maksimum na poziomie 4,3durb.
Nastpnie euro spadto i w ostatnich migsach roku oscylowato na poziomie ok 4,15- 4,1&mdni kurs
euro w catym 2013 r. wynidst 4,2110 zt i byt tylkn0,9% wyiszy niz w tym samym okresie 2012 r.
(4,1736 zt). Podobnie do euro ksztattowatrsiwniez trend kurséw dolara wzgdem ztotowki.

Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnie ym@at na poziom przychodéw uzyskiwanych
w eksporcie ale réwnocgsie podraa koszty zakupu surowcow produkcyjnych sprowadzanyc
z zagranicy. Zakupy surowcéw z importu, Spotka el walutami pochodzymi z eksportu.

Gtowng waluty obg przychodow i wydatkow jest euro.

Ponizsze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu EUR i USD w latach 201812

Kurs rednl EUR - Znaleziono 261 notowan Kurs Srednl EUR - Znaleziono 252 notowari
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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c) Poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kaagkéw to mied, srebro, ztoto, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich, stopy miedzi i srebra stanpéwednio ok. 35 % kosztéw produkcji.
Ceny podstawowych surowcéw w 2013 r. utrzymywadyrns nizszym poziomie mw 2012 r. ulegaty te
mniejszym wahaniom. Wzrost cen surowcow niekordgstwwptywa na wyniki spétki obrajac
rentownd¢ jej sprzeday. Ceny surowcow odbijajsie na wzrdcie kosztow wytworzenia materiatéw
metalowych i detali z tworzyw sztucznych.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za tog) w 20132012 r.

Hykres z ostatnich 12 niesigcy Hykres z ostatnich 12 niesigey
82850 6470
81913 5660
8095.5 54350
8001.9 F404a0
7907.2 83250
12,5 420
7.8 F1B1.0
76281 20300
75284 7390
743546 5.0
7335.9 70
2442 TTS6.0
7149.5 76750
7056.8 5840
6360, 1 FE1E0
6565.4 T43Z0
6770.7 3L
208 2000242 2034524 20BAS/05 2013/06/42 2043,0723 2005/00/01 20040741 2016/1120 INMZALAT 2012243 220525 IMZASAZ 20120611 20120721 2MZABAN 2009 201210018
Zakres danych od 2013/01/03 do 2013/12/31 Zakres danych od 2012701703 do 2002/12/25
Pierwszy=8166 Minimum=6676 Maksimum=8286 Ostatni=7371 Pieruszy=7680 Minimum=7270 Maksimum=8647 Ostatni=7875

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj) 2013 2012 r.

Wykres z ostatnich 12 miesigcy Hykres z ostatnich 12 niesigey
2.2 36,3
3L 3.3
306 3.7
2.8 5.1
2.0 3.5
28,2 3.8
7.4 5.2
26.8 32,6
25.8 32,0
25.0 3.4
241 a7
2.3 a1
2.5 2.5
2.7 26,9
20.9 2.3
20,1 7.8
19.3 27,0
20180095 201302712 20150524 2MG/IEAE 2GR 2GR0 20050901 2UIG/L0AL 20130120 2018412, 20ILAL43 2024202 2084525 Z0IZASAZ  NZAGAL 2012021 I012ABA0 201210/ 201271108 201212
Zakres dahych od 2013/01/03 do 2013/12/31 Zakres danych od 201240103 do 2002/12/28
Pierwszy=30.155 Minimum=13.475 Maksimum=32.248 Ostatni=19.49 Pierwszy=29.75 Minimum=26.4065 Maksimum=36.93 Ostatni=30.025

Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Ceny zioto — Londyn (w USD za ung) w 2013 2012 r.

Hykres z ostatnich 12 miesiecy Hykres z ostatnich 12 niesigcy
1692, 17912
1662,7 17763
1633.1 1761.5
1603.5 1746.6
1573.9 1731.8
1544.3 1716.9
1514.7 17021
1435.1 16472
1455.5 16724
1425.9 16576
13963 16427
1366.7 16279
13371 16130
13075 1538.2
12779 16803
146, 1568.5
1218.7 16506
2008400 2050212 20050824 20030603 200042 2UASATY 200000 20l 20800 DUZALAT ZNZAEAZ  20LASAS  201ASAZ IMDAGAL  ZN2ATAZL ZMZABAN  2M2ALAS 201216
Zakres danych od 2013/01403 do 2013/12/31 Zakres danych od 2012/01/03 do 2042/12/28
Pierwszy=1663.9 Mininum=1183.1 Maksinum=1692.3 Ostatni=1205.55 Pieruszy=1603.93 Minimun=1538.8 Maksimun=1791.15 Ostatni=1895.6

Zrédlo: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow




2.3 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Rok 2013 nie byt dla sp6iki tak dobry jak rok pogani w odniesieniu do aginictych wynikéw ale
przyniost wiele pozytywnych sygnatéw w konfele poprawy koniunktury w brag, jak te
pozytywnych skutkéw w utrwalaniu posiadanych koktdav handlowych i pozyskiwaniu nowych.
Pocatek roku to kontynuacja trendu spadkowego jaki géaany obserwowé juz w potowie 3 kwartatu
roku 2012. Poziom zamoéwiewptywajacych na produkty spotki (za wgtkiem grupy przekanikow
miniaturowych) utrzymywat gi na nizszym poziomie i w roku poprzednim. Dotyczyto to zaréwno
kraju jak i zagranicy.

Podniesienie konkurencyjici naszej oferty dzki obnizeniu kosztow produkcji daty nam rHowvosé
kierowania do klientéw atrakcyjnych ofert handlolWwycAktywna praca w tym obszarze wspierana
promocp produktéw przyniosta efekty w postaci wzrostu panen i sprzeday. A osigniety 30%
wzrost w sprzedsgy przeka&nikdbw miniaturowych uzna naley za bardzo dobry — tym bardzieje
pozostaje on zwrzany z rozwojem relacji handlowych naaywanych w latach 2011-2012 z zgwni
firmami dziatajcymi na rynku globalnym. W kraju po bardzo dobrepkinkturze w 2012 r. zwzanej z
przygotowaniem infrastruktury do organizacji EURO12 nasipit ,zastdj”. Odbito s¢ to na niszej
sprzeday systemu bramek radiometrycznych zaktadu Polodyyktto w roku 2012 zainstalowat
wspomniane systemy na wszystkich remontowanych wynb portach lotniczych. Zaklad Polon
wprowadzit do sprzeds nowg wersg sterownika pola jakim jest CZIP Pro.

Od drugiej potowy 3 kwartatu 2013 r. poziom zamdawisprzeday osikgmat poziom ubiegtego roku, a w
przypadku niektérych grup produktowych byt on nawegzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Poprawa sytuacji data w listopadzie 20T@kordowy dla spotki sprzedaw kraju. Podobny
scenariusz zaobserwowéadiy na rynkach eksportowych. Spowolnienie wpsiace w pierwszej potowie
2013 roku w Unii Europejskiej byto wynikiem ogoélrgjtuacji ekonomicznej wewtrz Unii.

Korzystry sytuacjy dla spétki byt stabilny poziom cen podstawowychosicéw do produkciji oraz kursy
walut, ktére miaty bardzo dy wptyw na stabilizagj cen sprzedsy. Nadmient trzeba,ze caly czas
zwracalémy baczlg uwag na poziom i struktgr zadhwzenia naszych partneréw i kontrahentéw. Przez
caly rok zauwaalny byt proces powrotu sytuacji z lat poprzedrdciyczcy zatorow ptatniczych. Doszlo
tez do kilku spektakularnych bankructw. Ubezpieczana@eznosci, staty ich monitoring oraz nasza
aktywnas¢ w kontaktach z kontrahentami polega na wymianie informaciji, a §i¢ bylo trzeba,
blokadzie sprzedg przynosita pozytywne efekty.

Rok 2013 byt réwnie okresem wzmionej aktywndci w obszarze szkoheproduktowych oraz
wickszego wysitku w pozyskiwaniu nowych kontrahent@ktywnos¢ pracownikéw dziatu handlowego
przyniosta efekty w postaci nowych kilku perspekyamych kontaktow. Dzki aktywnemu wsparciu
handlowemu partnerow, z ktérymi Relpol wspotpraaigelat, zanotowano dynamiczny wzrost sprzgda
na terenie Wioch, Hiszpanii i Niemiec. Doszlo zakdo nawizania nowych kontaktéw i powrotu po
rocznej przerwie na rynek turecki.

W minionym roku jednym z nadgdnych celow byta poprawdwiadczonego serwisu obstugi
i kontynuacja aktywnej dziataldoi w zacignianiu wspotpracy z aktualnymi partnerami handlowym
Wymiernym efektem takich dziatgest medzy innymi znaczna poprawa dgsnaici naszych produktow
jak tez poprawa komunikaciji z klientami w ichzykach.

Dziatalng¢ marketingowa w roku 2013 koncentrowalg sa promocji oferty produktow, ktére
dedykowane s do innych obszaréw nite, w ktorych Relpol dat dziatat. Podobnie jak w latach
poprzednich prezentowéty swop ofere wyrobow na wszystkich najvmiejszych, bramowych
imprezach targowych w kraju i Europie. Promocjeepegnika, pierwotnie projektowanego dla rozwaé
na potrzeby energetyki odnawialnej (fotowoltaikppwodowata zainteresowanie tym produktem bgan
samochodow Z sukcesem ta grupa produktoéw stosowana jestodupciji tadowarek akumulatoréw dla
samochodéw elektrycznych.



Do oferty handlowej wprowadzono nowe produkty. Nde& z nich stanowi zupetnie nowe
rozwigzania a niektére zagiity starsze konstrukcje, ktére z uwagi na kosztgwoerzenia lub zmiag
preferencji klientéw wskazywaty trend schytkowy veoziomie sprzedey. Podczas prezentacji tych
nowasci na targach bramowych, CZIP Pro i przekaik czasowy z dwoma wwietlaczami zdobyly
uznanie klientéw i organizatorow. Efektem tego bwpgrodzenie naszych produktéw podczas targéw
brarzowych tytutem ,Produkt roku”.

Poprawiajca st ale wciyz niepewna sytuacja ekonomiczna, szczegoélnie w Eeiromz niejasna
sytuacja polityczna na wschodzie stawia wiele zmaképytania, co do prognoz na roku 2014. W naszym
przekonaniu bigcy rok kedzie rokiem szansy na kontynuagjzrostu zaobserwowanego whkdwce
roku 2013. Poprawa koniunktury, nasza elastyéznkompleksowa i profesjonalna obstuga klientéw,
wysokiej jakdci produkty w szerokim asortymencie, przyste ceny i poétwieczne dwiadczenie
w brarzy powinno procentowa

2.4 Dziatalng¢ produkcyjna

Dziatania wydziatéw produkcyjnych w 2013 r. skupgohyty na terminowej i iléciowej realizacji
planéw sprzeds, skroceniu czaséw dostaw dla klientéw, dleniu technicznego kosztu wytworzenia
dla rodziny przekanikow RM84/5/7 oraz uruchomieniu produkcji nowejugy przekanikow
RAN/R3N/R2N. W osignieciu zalazonych celéw, prowadzono prace zmane ze zmianami proceséw
technologicznych, zwkszeniem zdolrkei produkcyjnych, zmianami organizacji produkcji anr
sposobem zatrudniania pracownikow.

Podstawowe zadania i dziatania w roku 2013:

1. Kluczowym zadaniem produkcyjnym byto wdemie projektu: ,Modyfikacja konstrukcji i procesu
wytwoérczego przekaikow RAWT”

W pazdzierniku 2013 roku zostaty zakezone odbiory kacowe wszystkich uggdzea do produkcji tych
wyrobéw. Obecnie wykonywane partie produkcyjne przekaikébw R4N oraz optymalizacja procesu
produkcyjnego w celu oginiccia zaktadanych zdolidoi produkcyjnych.

2. Wprowadzenie kilku zmian organizacyjno- techgatanych, jak:

- obnizenie kosztow eksploatacyjnych maszyn,

- zmiany technologiczne mgje na celu redukgjpracochtonngci,

- utrzymanie ponadnormatywnegozguia materiatdw na poziomie z roku 2012,

- utrzymanie efektywri@i pracy pracownikow bezgrednio produkcyjnych na poziomie 2012 r.

3. Elastyczne dostosowywanie wietkdzatrudnienia do planéw sprzega
- outsourcing pracowniczy,

- terminowe umowy 0 pra¢

- umowy zlecenia.

4. Kontynuowano wykorzystanie nadzi analitycznych umdiwiajacych obserwaej gietdowych
notowa surowcow i ich potencjalny wptyw na TKW ligey jak i w przysztéci. Celem tego dziatania
jest maliwos¢ jak najszybszej reakcji na poziomie operacyjnynemiRadzone analizy kurséw gietdowych
wybranych surowcow unitiwiaja wiasciwg reakcp na wahania cen surowcéw, co skutkuje racjanaln
gospodark zakupovq materiatdéw do produkciji.

Powyzsze zadania pozwolity nam na zoptymalizowanie zapasbnienie wartéci produkcji w toku,
zwigkszenie zdolnéci produkcyjnych, co w konsekwencji doprowadzito @apewnienia klientom



wickszej dosipnasci oferowanych przez nas produktéw i spetnienie ekivgan klientbw odnénie
terminowaci dostaw.

2.5 Dziatalng¢ logistyczna

Przy zmieniajcych sé kosztach surowcéw niegzthnych do realizacji produkciji, takich jak mied
srebro, tworzywa sztuczne itp. prowadzona jestiemto analiza cen oraz trendéw rynkowych.
Majac to na uwadze dziatalédlogistyczna w 2013 r. skupiona byta na realizaagtpujacych zada:

1. Zakaiczono analizy sprowadzonych nowych probek matesiaykowych.

2. Prowadzono prace nad ujednoliceniem systemu id&atyf materiatébw chemicznych.

3. Wynegocjowano miestzne zapasy bezpied=twa, magazynowane u dostawcy, co daje 100%
elastyczné¢ na zamoOwienia sktadane z wyprzedzeniem 4-5 tygwdnn oraz brak
dodatkowego finansowania ze strony Relpol.

4. Wynegocjowanie riszego kosztu przygotowania dokumentacji technicdtejprojektu MT-W
MasterRel.

Ponadto prowadzono prace zméne z:
- optymalizacy wykorzystania surowcow w procesie produkcyjnym,
- poszukiwaniem alternatywnych rozmen dla wykorzystania zalegajego zapasu materiatow,
zamiast jego ztomowania.
- odzyskiem i sprzeda metali szlachetnych z detali ztomowanych,
- utrzymaniem pitynnego obrotu zapas6w magazynowych,
- poszukiwaniem alternatywnych dostawcow strategicarsurowcow.

2.6 Pozostata dziatalnét operacyjna

Pozostata dziataldé operacyjna w 2013 r. zekiszyta wynik spotki o 405 tys. zi, gléwny wptyw ha
miato zmniejszenie odpiséw aktualizaych nalenosci oraz $rodkéw trwatych | wartéci
niematerialnych.

W 2012 r. wynik na pozostatej dziataked operacyjnej byt ujemny i wynidst -915 tys. ziid@ne
powody to utworzone rezerwy na wynagrodzenia oty aktualizujce warté¢ naleznosci i zapasow.

Gtoéwne pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych tys. zt:

2013 2012

Pozostate przychody operacyjne ogétem 1370 1826
Zmniejszenie odpiséw aktualizigiych nalendsci 42¢ 69
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych zapasy 126 822
Zysk ze sprzedy rzeczowych aktywéw trwaty: 8 101
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych srodki trwate

i wartasci niematerialne 450 250
Rozwiszanie pozostatych rezei 167 0
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 25 94
Pozostat 16t 49C




Gltoéwne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych ws. zt:

2013 2012
Pozostate koszty operacyjne ogétem 965 2741
Odpis aktualizujcy nalenosci 45 451
Odpis aktualizujcy zapasy 135 357
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 43 30
Utworzenie rezerwy na pozostate wynagrodzenia 350 1026
Utworzenie rezerw na zoboyziania 58 241
Utworzenie innych rezer 32 43
Podatek VAT naleny 25 12
Zdarzenia losow 84 1€
Zapasy ztomowane 35 23
Pozostate 158 542

2.7 Dziatalngé finansowa

Dziatalng¢ finansowa w 2013 r. poprawita wynik spéiki o 69¢s.t zt gltéwnie za spraw
otrzymanych dywidend. W 2012 r. wynik ten byt rdex dodatni i wynidst 861 tys. zt.

Gléwne pozycje przychodow i kosztéw finansowych wys. zt:

2013 2012
Przychody finansowe ogétem 1132 1660
Dywidendy 78E 117¢
Odsetki 115 168
Rozwizzanie odpiséw aktualizagych r&nice kursowe 0 38
Rozwigzanie  odpiséw  aktualizagych  udzielone

. A 22 17

pozyczki
Pozostate 21C 261

2013 2012
Koszty finansowe ogétem 442 799
Odsetki, leasing 293 325
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatni 67 381
Pozostate 82 93

2.8 Wynik netto

W 2013 r. spotka wypracowata zysk netto w wysmka!l.538 tys. zt, co wobec 10.618 tys. zt zysku
netto w 2012 r. oznacza zmniejszenie 0 57,3%. Bzyn naley pametaé, ze wynik netto osgignicty
w 2012 r. byt rekordowo wysoki.
Taki efekt osigniety zostat dzki dziatalndgci operacyjnej, poziomowi markursowi euro, a tale dzeki
otrzymanym dywidendom oraz wszystkim dziataniomyirmikom opisanym powgj.

10



3. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposob liczenia el

2013 2012
Rentowndc¢ brutto na . * 1000 0 o
sprzeday Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100% 22,2% 27,0%
Rentownaé¢ na sprzedsy Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 5,2% 11,2%
Rentownd¢ netto sprzedey Zysk netto/ sprzeda100% 5,3% 11,4%
ROE Zysk netto za 12 m-cyf. wartc¢ kapitatu 7.0% 17.7%

wiasnego *10%

ROA Zysk netto za 12 *TO%%Z) wartaé aktywow 5.3% 13.1%

Rentownaé¢ brutto sprzedey zmniejszyta si 0 4,8 punktu procentowego w stosunku do roku 2012,
co wynika z nitszej sprzedsy i utrzymupcych sé kosztow.

Z tego samego powodu o ponad 6,1 punktu procentmeemiejszyta si rentownd¢ netto sprzedsy.

Z powodu niszego wyniku netto zmniejszyhesiowniez wskazniki ROE i ROA.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposab liczenia iielkoe
2013 2012
L . Sprzeda za 12 miesicy/ sredni poziom
Wskaznik obrotu aktywow aktywow 1,0 11
Cvkl zapaséw Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed.
y P produktow i towaréw) * 365 122 117
Cvkl nalencici Sredni poziom nalendici z tyt. dostaw/
y sprzeda) * 365 71 66
I Sredni poziom zobowizaa z tyt. dostaw/ kosZ
Cykl zobowzah sprzedanych produktéw i towaréw) * 365 24 30

Dtugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru prkdi oraz brany w jakiej dziata spétka. Cykl ten
w 2013 r. wzrést o 5 dni. O 5 dni wzrést:teykl rotacji nalenasci, a o 6 dni skrocit i cykl rotacji
zobowizan.

Diugi cykl rotacji nalenosci wynika z wydhzonych terminéw platni@i stosowanych z najekszymi
kontrahentami.

Zarzadzanie zasobami finansowymi
Zarzzdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,

- zarzdzanie biegcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym
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Poziom zadtzenia

Wskaznik Sposo6b liczenia iclkest
2013 2012
Ogolny poziom zadienia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 22.8% 24.6%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+ reze
statym dtugot.)/aktywa *100% 87,0% 84,6%
Pokrycie majtku trwatego . .
kapitater whasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 156,0% 165.4%

Zadtwenie spotki na koniec 2013 r. w stosunku do 314222, spadto o 1,7 min zi. Gtéwnie z powodu
zmniejszenia gipozostatych zobowzan krétkoterminowych (faktoringu) i zobowsdan z tyt. dostaw.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Spos6b liczenia 20]3Wielk0§é 2012
Plynndi¢ biezaca Aktywakr%i{fgf;/nfiﬁgsvmfzama 3,9 35
Phynni¢ szybka N O ttotemmone 20 17
Poziom kapitaly Pracuead yqciloionmnbmeioprreda 36¢ 1| 1306

Wskazniki  ptynnoici
Z realizac) zobowpzah.

4. Opis podstawowych

czynnikow ryzyka i zagreen

utrzymup sie na bezpiecznym poziomie. Spétka nie ma probleméow

Wartaé¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie spéikaipdata na dzie 31.12.2013 roku
i 31.12.2012 roku nie odbiegata istotnie od waitgprezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegllne lata z napujacych powodow:
« w odniesieniu do instrumentoéw krétkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,
» instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Pozycje finansowe

Warto$¢ bilansowa

Warto §¢ godziwa

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Aktywa finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok biezacy) (rok ubiegty)
Naleznosci dlugoterminowe 83 95 83 95
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug 17 758 13 330 17 758 13 330
Srodki pienkzne 2 953 6843 2953 6843
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0
(cdtugoterminowe)
Pazyczki udzielone 12 29 12 29
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia 0 0 0 0
wymagalndci
Papiery wartéciowe przeznaczone do 0 0 0 0
obrotu
Papiery wartéciowe przeznaczone do 0 0 0 0
sprzeday
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Walutowe kontrakty terminowe typu
: 0 0 0 0
forward/opcja
Ogotem 20 806 20297 20 806 20297
Pozycje finansowe Warto §¢ bilansowa Warto §¢ godziwa
) o 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Zobowigzania finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok biezacy) (rok ubiegty)
Zpbowazama z tytu_’ru leasingu 1144 1477 1144 1477
finansowego w tym:
- dlugoterminowe 651 918 651 918
- krétkoterminowe 493 559 493 559
Kredyty i pazyczki 7871 6 846 7871 6 846
- dlugoterminowe 579t 5 91¢ 579t 591¢
- krétkoterminowe 2076 928 2076 928
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4303 4 864 4303 4864
Pozostate zobowrania finansowe 505 2550 505 2550
Walutowe kontrakty terminowe typu
. 0 0 0 0
forward ,opcje
Ogotem 13 823 15 737 13 823 15737

Spéika zidentyfikowata nagiujace, gléwne obszary ryzyka finansowego:

4.1 Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania f#rasci spétki kapitatami obcymi bazagymi na
zmiennych stopach procentowych.

Ze wzgkdu na to, 1 kapitat obcy odsetkowy na dzisporzdzenia bilansu stanowi ok. 10,7% pasywow,

a zobowjzania obce zawierane sv PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygh s
niewielkie, spétka nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzng, ze ryzyko to nie jest
znacace.

Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstaeabszary zagéenia: maliwos$é niespetnienia
warunkOw umowy oraz niewystarczeg wielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia dziatafeo

Wzrosty maliwoséci finansowania dziatalrdgi spotki kapitatem obcym. Spoétka zagieta kredyt
w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5 min zt, 2ga na dzi& bilansowy wykorzystata 2,2 min zt oraz
w mBanku (poprzednio BRE Banku) z limitem 6,8 minztego na dzie bilansowy wykorzystata 4,6
min zt. Zarad oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponisza tabela przedstawia wvtlisvo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie e zmiany stop
procentowych przy zadeniu niezmienngi innych czynnikdw (w zwjzku z zobowjzaniami 0 zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu npited wtasny Spoiki.

Rok zakonczony Zmniejszenie/ zwgkszenie Whplyw na wynik
31.12.2013 0 punkty procentowe brutto
PLN (H) 1% -2C
PLN () 1% 2C
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4.2 Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem platnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21%.

Spétka minimalizuje powysze ryzyko poprzez wspéiprkae wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystsi ubezpieczenie nataosci oraz informacje
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnyatrzymywane g dostawy lub stosowane s
przedptaty. Zarzd Spotki oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4.3 Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez @®klsprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawogvwaluta obg stosowam w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadku
sprzeday niewielky cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

Spotka ponad 60% przychodéw uzyskuje w walutachyctihc Jednoczmie wickszai¢é podstawowych
materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za graniwykorzystujc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacy
z eksportu. Szacujeze przecitnie w skali roku powstaje nadwka wplywéw nad wydatkami
walutowymi w wysokéci ok. 2,5 — 3 min EUR. Emitent wedlug polityki z#pieczé maze

zabezpieczy od 70% do 90% planowanych przeptywow. W 2013 r&alpol nie zawierat transakciji
zabezpieczagych.

Ponisza tabela przedstawia vlisvo$¢ wyniku finansowego brutto na mave zmiany kursu EUR, USD

i GBP na dzié 31.12.2013r. przy zateniu niezmiennéci innych czynnikéw (w zwgzku z nalenosciami
i pozyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe | Ryzyko walutowe

p . dani dla EUR dla USD dla GBP razem

fir?;r)g)?/v\;/vnipr:gwoz aniu Wplyw na wynik Wplyw na wypik Wplyw na wypik Wplyw na wynik

31.12.2013 Zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana | zmiana

kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10%

Aktywa finansowe 0 Q 14 -19 D 19 -19

Srodki pienkzne i ich

ekwiwalenty 729 -729 13 -13p 1 1 860 -860

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 888 -888 71 -71 38 -3 997 -997
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostale zobowkrania -146 144 -1§ 18 -30 3 -194 194
Razem zwgkszenie /
(zmniejszenie) 1471 -1471 20p -202 9 1682 -1682

4.4 Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Spétki jest narzona na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe sidp do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PK#® zarowno w kraju jak i zagramicSpowolnienie
gospodarcze przektadacsha zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadiojg kontrahentow
i dziatalna¢ spoétki. W ocenie Zaedu ryzyko to jest istotne.
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4.5 Ryzyko zwigzane z pltynndcia.

Spoétka jest natena na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokwd do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.

Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomawgrzdzia okresowego planowania plyrod
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalrimi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta nalecsci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoes przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem spdéiki jest utrzymanie rownowagi peddy cigtoscia a elastyczréria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityclerédet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezicym, kredyty
bankowe, factoring, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stansrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentéw na dziebilansowy (2.953 tys. zl) oraz stan zadinia obcego naky ocené, ze jest ono
mato istotne. Spotka posiadata na dzElansowy zobowgzania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu
w kwocie ogétem 9.410 tys. zt.

Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2013.12.31
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2076 5795 0 7871
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 493 651 0 1144
Zobowigzania z tytutu dostaw i usk 0 4 30: 0 0 4 30:
Pozostate zobowzania finansowe 0 395 0 0 395
Razem zobowazania 0 7 267 6 466 0 13713
Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Nazadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2012.12.31
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 92¢ 591¢ 0 6 84¢
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 559 918 0 1144
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 4 864 0 0 4 864
Pozostate zobowzania finsnow 0 2 55( 0 0 2 55(
Razem zobowazania 0 8 901 6 83¢ 0 1573;

4.6 Ryzyko uzaleznienia si od duzego odbiorcy.

Spoétka stara si dywersyfikowa odbiorcow swoich produktow i towardw. Relpol pokiékoma
wiekszymi partnerami handlowymi posiada znacgnup; mniejszych klientdw rozproszonych w kraju
i po Europie.

Poza Un¢ oferta spoétki trafia do odbiorcéw w Azji, Ameryd&dinocnej, Ameryce Potudniowej i do
Afryki. Pomimo takiego rozproszenia udziat najiszego klienta w sprzegh spotki w 2013 r. wyniést
15%, zatem ewentualne ograniczenie zakupow przgr ddbiore maze mig€ wplyw na wyniki spofki.
Pozostali klienci nie osgaja 10% udziatu w sprzeda spotki.
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4.7 Ryzyko zarzadzania kapitatem.

Gtownym celem zaeglzania kapitatem Spotki Relpol S.A. jest utrzymardebrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskakow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakéooperacyjn Spotki
i zwickszalyby warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Relpol S.A. zargdza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadima
niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapiteé), Spotka mee wyplacé dywidend dla
akcjonariuszy, zwrd¢ikapitat akcjonariuszom lub wyemitowaowe akcje.

Spétka monitoruje stan kapitatdw stagujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagémia
netto do sumy kapitatéw pogkiszonych o zadienie netto.

Do zadhzenia netto Relpol S.A. wlicza oprocentowane kredyigzyczki, zobowizania handlowe i inne
zobowpgzania z wygczeniem instrumentow pochodnych, pomniejszog®dki pienezne.

Wskaznik dzwigni finansowej 2013-12-31 2012-12-31
(rok biezacy) | (rok ubiegtly)
Zadtuwzenie 16 547 18 820
Srodki pienizne i ich ekwiwalent 2 95¢ 6 84
Zadtuzenie netto 13 594 11 977
Kapitat wiasny 65 127 64 182
Stosunek zadiienie do kapitatu wiasneq 20,87% 18,66%

5. Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

5.1 Dziatalnos¢ podstawowa.

Gtéwnym przedmiotem dzialaldoi spdiki jest produkcja i dystrybucja przeékiow
elektromagnetycznych oraz gniazd wtykowych. Relpdt w czotdéwce najwkszych europejskich
producentéw przekaikow.

Przekaniki sa elementami p&ednicacymi, wykonawczymi lub sygnalizacyjnymi w sterowani
elektrycznymi uktadami w aparatach, maszynachddmeniachsrodkach transportu, spr@ie AGD oraz
sprzcie elektronicznym.

Klienci obstugiwani s gtébwnie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiado blisko 50 krajowswiata - eksport stanowi 60%
sprzeday.

Dzialalna¢ operacyjna opieragha kilkunastu podstawowych grupach asortymentawyc

« przekaniki przemystowe znajdgge zastosowanie w uktadach automatykigdes i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacii,

« przekaniki miniaturowe i subminiaturowe stosowane w ulgeld elektronicznych,

« i telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, atfzeniach pomiarowych i transportowych,
przekaniki interfejsowe stosowane w ukladach automatykzemystowej jako elementy
separacji galwanicznej,

« przekaniki samochodowe stosowane w obwodach elektryczrsahochodéw (np.: lampach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycideatz, kierunkowskazach, itp.)

« przekaniki poétprzewodnikowe i przgtzniki stosowane w edych ukladach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,
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« przekaniki programowalne stosowane w uktadach automatykigdzeniach transportowych,
maszynach sterggych procesami technologicznymi,

- przekaniki instalacyjne, czasowe i nadzorcze stosowaneukadach automatyki oraz
instalacjach domowych, uktadach kontrolno-pomiarchvydo nadzoru parametréw silnikéw,
przekaniki do systemow solarnych mag zastosowanie w uktadach inwerteréw solarnych,

+ gniazda wtykowe do przekaikdw umaliwiajgce uwytkownikowi wybor sposobu patzenia
przekanika i moduty,

+ systemy cyfrowe zabezpiedzeautomatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji imkmikacji
wykorzystywane w rozdzielniacinedniego napkia,

+ automatyka samoczynnego g@atania rezerwy stosowane jako gotowe systemy zaapéal
zanikiem napicia zasilania w ukfadach niskiego nggia,

- stacjonarne monitory promieniowania gamma i neatw®yo, znajdujce zastosowanie gdzy
innymi na przejciach granicznych, lotniskach, wysypiskaaohieci,

- pozostale wyroby jak: ograniczniki przefi styczniki, przekaniki termiczne, sterowniki
silnikowe -softstarty, wyczniki silnikowe, przejczniki, zasilacze impulsowe.

Dziatalng¢ produkcyjna spétki uzupetniana jest o dziatdtbandlovs. Towary handlowe, dalgce
uzupetnieniem oferty spotki stanawponad 12,7% przychodoéw ze sprzeda

5.2 Struktura geograficzna sprzedaty.

w tys. zt
Wyszczegblnienie 2013 Udziat % 2012 Udzial %
Polska 32 605 37,88% 35 506 38,16%
Eksport w tym: 53 475 62,12% 57 549 61,84%
Europa: 49 649 57,68% 51 057 54,87%
Niemcy 26 319 30,57% 25 662 27,58%
Francja 2 689 3,12% 3961 4,26%
Rosja 3093 3,59% 5388 5,79%
Azja 1649 1,92% 3121 3,35%
Ameryka Pétnocna 427 0,50% 1080 1,16%
Ameryka Potudniowa 655 0,76% 1286 1,38%
Australia i inne 1095 1,27% 1005 1,08%
Razem 86 080 100,00% 93 055 100,00%

W 2013 r. sprzedaeksportowa wyniosta 53.475 tys. zi. Wddiowo jest to 0 7% mniej aiw roku
2012, ale w strukturze procentowej udziat ten réeznie wzrdst oggajac 62,12% sprzeds ogotem.
Pozostale blisko 38% sprzegarafia na rynek krajowy. Po Polsce drugim co delkosci najwickszym
rynkiem handlowym spétki gs Niemcy. Sprzedado Niemiec wzrosta o 2,6% agajgc ponad 30%
struktury sprzedey ogétem. Sprzedado Rosji spadta 0 42%. Gtéwnym powodem spadkuesiazy byty
wysokie magazyny u naszych kontrahentow orazistaby popyt w Rosji. Podobnie sytuacja vagtgita
na Ukrainie i na Biatorusi.

W ciggu pierwszych 8 miesty 2013 r. z problemami spadku popytu borykadi wsiszyscy odbiorcy
spotki, zarébwno producenci jak i dostawcy wyroboalilu do rénych gaézi przemystu.
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W Il kw. 2013 r. powstrzymany zostat spadek praatw na rynku krajowym, a w IV kw. widoczny jest
wzrost (16% w stosunku do Il kw. 2013 r. i 2% wesinku do IV kw. 2012 r.), co moa odbiera jako
poprave sytuacji w kraju. Narastggo w 2013 r. sprzedana rynek krajowy byta agza o0 8% w stosunku
do roku 2012.

W ubieglym roku, a szczegélnie w | p6troczu wynsgrzeday poprawity inwestycje zwgzane z Euro
2012. Spoitka zrealizowata wtedy szereg kontrakt@v stacjonarne monitory promieniowania (tzw.
bramki radiometryczne do wykrywania promieniowag@mma) stanowce wyposaenie intensywnie
modernizowanych lotnisk. Obecnie poza lotniskampateeebowanie na bramki pojawito ¢sina
zlomowiskach i sktadowiskacimieci. W przypadku eksportu, za wifiem Niemiec pozytywne zmiany
nie g jeszcze widoczne w wynikach 2013 .

5.3 Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
2013 2012
1 [Wyroby i ustugi 75 162 81 264 -7,5%
2 |Towary i materiaty 10918 11 791 -7,4%
Razem 86 080 93 055 -7,5%

Gtownym zrodiem generowania przychoddéwy swyroby i ustugi. Stanowi one ok. 87,3%
przychodéw ze sprze# W poréwnaniu do 2012 r. sprzedayrobOw i ustug zmniejszytasio 7,5%.
Podobnie byto w przypadku sprzegtatowaréw handlowych. Powodem spadku sprzgdayt spadek
koniunktury rynkowej. Towary handlowe stangwizupetnienie oferty spétki i mamniejsze znaczenie.
Spotka rezygnuje z dostawcow towardw, co do ktdmpyojawiap sie zastrzeenia jakdciowe.

6. Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2013 rokuBtg4. zt.

Lp. Temat Naktady
w tys. zt
1 | Modernizacja R4 — Il etap 8 034
2 | Wielofunkcyjny przekanik czasowy MTW 108
3 | RM84 / RMS8S5 bistabilne 77
Razem: 8 219

1. Kontynuacja prac nad doskonaleniem poziomu Jekgtéwnej rodziny przekaikéw ogolnego
zastosowania typu R4N/R3N/R2N.

Zbudowano ling automatycznego mor#ia gtdwnych podzespotéw zmodernizowanego przeika,
tj. cewki, elektromagnesu i zestawu plytki stykoveeaz wyposzono linie produkcyjne w niezlne
urzadzenia. Jednocgeie odebrano, zainstalowano i uruchomionagdrenia do produkcji podzespotow.

Majac na uwadze oczekiwania gtéwnych klientéw co dozlmmsci przeprowadzania w Relpolu
kompleksowych badalaboratoryjnych pod dtem zastosowania przekakéw w r&znych aplikacjach,
wykonano drugie nowoczesne guzenie testowe stanawdie wyposaenie laboratorium badawczego
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dzialu konstrukcyjnego. Zapewnieniu wysokiej jadioprodukowanych wyrobow majstuzy¢ takze
dodatkowe przyrady pomiarowe.

Planuje s rowniez wykonanie nowego ugelzenia do produkcyjnej kontroli elektrycznej
obejmupcej zaréwno sprawdzenie funkcjonadob wyrobow jak i testy bezpiecastwa wysokim
napkciem wykonywane w trybie automatycznym. Kolejnymkaem inwestycyjnym dizie cyfrowa
drukarka atramentowa do znakowania obudowy, kt@awpli wyeliminow& stary proces sitodruku
i znaczco poprawi jaké¢ nadruku.

2. Przekanik czasowy z w§wietlaczem dwusegmentowym o prostej obstudzezépfunkcjonalndci.

Wyréb ma stanowi uzupetnienie oferty Relpolu i wykorzystydv@budove instalacyjm serii MT, czyli
modut 17,5 mm. Wyréb opracowywany zostat we wsm@gprz inrg firmg. Gtdwne cechy wyrobu to
sterowanie mikroprocesorowe odporne na zakitécerdanpystowe, proste i doktadne ustawianie czasu
oraz tylko 2 przyciski (wyboru i zatwierdzania) wspagane diodami LED, ktére prowadzzytkownika
krok po kroku przez proces programowania.

3. Modernizacja procesu produkcji przeékiow bistabilnych RM84/RM85.

Wprowadzono zmiany m@gge na celu zapewnienie powtarzdleio montau i ograniczenie
pracochtonnéci. W ramach serii informacyjnej wykonano kilka fiar6znych wykona pod pierwsze
zamowienia klientéw w celu weryfikacji przebieguopesu produkcyjnego oraz uzyskania od klientow
oceny funkcjonowania wyrobéw w ich aplikacjach. daédzono badania laboratoryjne, e
potwierdzt zgodndé nowych wersji przekanikéw ze wszystkimi wymaganiami norm i dyrektyw UE.

Wsparciem dla produkcji w zwiku z realizagy zada produkcyjnych oraz przgfych planéw
rozwojowych jest praca dziatu nadziowni. W obszarze tym zewiele zrobiono, a w szczegoku:

1. Przeprowadzono planowane regeneracje i naprawyedmrprodukcyjnych przy obecnym stanie
zatrudnienia. Realizacja niniejszego zadania bylezlima, poprzez budow struktury dziatu
narzdziowni opartej na pracownikach wielostanowiskowych

2. Zabezpieczono wydziaty produkcji w niexime materialy i ogci do narzdzi specjalnych, poprzez
wprowadzenie zmian w organizacji funkcjonowania amgu nargdziowni, polegajcych na
biezacej weryfikacji oraz szybkim uzupetnianiu stanu em&ttow i czsci, w celu skrocenia czasu
napraw nargdzi.

3. Zweryfikowano ceny zakupywanych materiatéw, przeyadzono te weryfikacg dostawcow.

4. Dokonano planowanego przedl serwisowego maszyny CNC (elektrpdrki drutowe)j).

5. Zaprojektowano i wykonano nadzia do nowych przekaikow R2N, R3N, R4N:

a. forma wtryskowa ptytki izolacyjnej,

b. forma wtryskowa ptytki stykowej R4N,

c. forma wtryskowa wskaika,

d. wykrojnik zwoju krétkozwartego,

e. forma plytki stykowej R2N i R3N. Forente zaprojektowano do dwoOch przekekdw
(z wymiennymi wkiadami formggymi). Rozwhzanie takie pozwolito unikgt konieczné¢
wykonania 2 osobnych nadzi.

6. Wykonano dodatkowy modut do uzbrajania phdglkowych RM85, celem nitiwosci zwigkszenia
wydajnaci produkcyjnych.
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7. Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach, dostawcach osjgajacych,
€0 najmniej 10% przychodow ze sprzeday ogétem.

Relpol prowadzi dziatalng tak w kraju jak i za granic Materialy do produkcji pochodzprzede
wszystkim z importu. Relpol nie jest uzaiony odzadnego z dostawcow. Udzizhdnego z nich nie
jest wikszy niz 10% przychodow ze sprzega

W roku 2013 r. nie bylo istotnych zmian na rynkagbytu. Sp6tka ma bardzo zu wickszych
i mniejszych odbiorcéw. W 2013 r. udziatl nagkézego odbiorcy (ABB Stotz-Kontakt) wyniést 15%
przychodéw ze sprzedp Pozostali klienci nie przekroczyli progu 10%.

8. Informacje o umowach znacacych dla dziatalndgci emitenta.

1. Umowy o limit wierzytelnéci oraz kredyt inwestycyjny z Raiffeisen Bank PalsiS.A.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkéw spotki w banku;

b) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach bdacych przedmiotem inwestyciji,

C) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecngaleznosci zgodnie z umow o przelew
wierzytelnaci,

d) oswiadczenie poddaniagsiegzekucji dodcznej kwoty aktualnego zadienia wraz z odsetkami
i innymi kosztami, jednate do kwoty nie wikszej nz 7,5 min zt.

2. Umowa z mBank S.A. (poprzednio BRE Bank). Zabezmaem kredytu wg umowy jest:

a) hipoteka 4czna do kwoty 3 min zt na prawie wieczystego/thlowania gruntu oraz prawie
wiasnaci budynkéw,

b) weksel in blanco,

C) zastaw rejestrowy na wskazanych maszynachgdaeniach,

d) zastaw rejestrowy na maszynach igdzeniach skltadagych sé na przedmiot finansowania,

e) cesja potwierdzona na rzecz banku wierzyt@theod wskazanych kontrahentéw na podstawie
umowy o cegj globalr,

f) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginoaleznych od wskazanych kontrahentéw na
podstawie umowy o cesglobalr.

3. Trwajgca umowa wieloletnia o wspOtpracy z Zettler Elesics GmbH w Niemczech dotypzej
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

4. Trwajgca umowa wieloletnia o wspétpracy z ABB Stotz Kdat&mbH w Niemczech dotygeej
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

5. Umowy wspOtpracy z mniejszymi klientami zagranicamyokreilajace warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towaréw, na podstawiérykth odbiorcy sktadaj zaméwienia
ramowe.

6. Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpol téda — umowy okrdaja warunki
wspoétpracy.

7. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nig znaczce biogc pod uwag
kryterium ich wartéci (§ 2.2 Rozporadzenia rady Ministrow z dnia 19.02.2009 r. Dz.Uw83
sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspétpracy.

8. Polisa ubezpieczenia m#{u firmy zawarta z Ergo Hestia.

9. Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatlédhgospodarczej lubaytkowania mienia
z Ergo Hestia.
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9. Informacje o zmianach w powizaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta taz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji.

Dobiegaj konca zapocgtkowane kilka lat temu zmiany w strukturze grupyikatowej. Aktualnie
w likwidacji znajduje s} spétka Relpol France. Zlikwidowane spotki nie smaypltywu na poziom

sprzeday, gdyz na rynkach, gdzie prowadzity one swajziataing¢, dystrybucja wyrobow Relpolu
odbywa st bezpdrednio przez Relpol lub przez inne podmioty.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z pdmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Relpol S.A. i jednostki zalme nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotgowiazanymi, ktore
miatyby charakter transakcji innychzrtiypowe i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych
11. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotycgcych kredytéw i pazyczek.

Informacja o kredytach i ggczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@asowego.

12. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pdayczkach.

Informacja o udzielonych pgczkach opisana zostata w punkcie 13 sprawozdardagowego.

13.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roki obrotowym gwarancjach
i poreczeniach.

Spéika nie otrzymata i nie udzielata gwarancji iquaen.

14. Emisja papieréw wartosciowych.

W 2013 r. spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weeshiej
publikowanymi prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2013.

16. Ocena zaradzania zasobami finansowymi z uwzgtinieniem zdolngci wywigzywania Sg
z zachgnietych zobowigzan.

Zarzd Spotki oceniaze jest ona zdolna do wywaywania s¢ z swoich zobowgzan. Na koniec

2013 r. posiadata ongiodki pienkzne i ekwiwalenty w wysokai 2,9 min zt. Spétka podpisata umowy
kredytowe, factoringowe i korzysta z zestnznychzrodet finansowania.
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17.0cena mdliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkdw.

Prowadzone inwestycje finansowang ssodkami wtasnymi isrodkami pochodgcymi z kredytow
inwestycyjnych.

18. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalndci za rok
obrotowy.

Wszystkie istotne czynniki i zdarzenia zostalysapie w sprawozdaniu zadu lub w informaciji
dodatkowe.

19. Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Spoéiki
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci, co najmniej do kaica 2014 r.

Najwiekszy wptyw na osigane przez spodkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie daika
roku kedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezale od spéitki oraz czynniki wewtizne.

Wsrdd czynnikdéw zewgtrznych maemy wyr&nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
e tempo wzrostu gospodarczego w krajach, do ktomadiais wyroby spoiki,
» poziom naktadoéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnyctzrédet energii,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij,
e ceny na rynku surowcow (migdsrebro, ropa),
» sytuacja polityczna na Ukrainie.

Wsrdd czynnikéw wewaetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniurykiia rynku,
» zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgorferte produktovs,
* poprawa rentowniei wyrobow,
» rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwoéjsmaprzekanikdw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
« realizacja zaplanowanej sprzega
« promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeiado inwerteréw solarnych,
+ monta systeméw ochrony radiologicznej polskich grarimtmisk,
« promocja i pozyskanie klientbw na nowej generagjitasm cyfrowych zabezpieazé pomiarow
CZIP-Pro.

20. Zmiana podstawowych zasad zagglzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatows.

W 2013 roku nie wygpity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany detgczasad
zarzdzania spotxi grupm kapitatow.
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21.Umowy zawarte pomedzy emitentem a osobami zammzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez

waznej przyczyny.

Relpol ma zawagt umow o prae z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem Ziuz ktora
przewiduje 3-miegiczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o pracwidnieje zapis: "Pracownik zoboyvuje s¢é do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialalioi konkurencyjnej wobec Spéiki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala

sporzdzona.

22. Warto$¢é wynagrodzen, nagrod korzysci, w tym wynikajacych z programoéw motywacyjnych
lub premiowych wyptaconych, nalgénych Ilub potencjalnie naleénych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu faveyrsa za 2013 r. w pkt. 31.
23. Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatébww jednostkach
powiazanych, kedacych w posiadaniu os6b zarpdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji przez Zaaz Rad: Nadzorca.

Dane na dzig publikacji sprawozdania.

warté nominalna w zt
0zt

llos¢ w sztukach

Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam
Osiaski Piotr

15.855.000 zt
3.044.715 zt

3 171 000 akcji
608 943 akcje

24. Akcjonariusze posiadapcy bezpdgrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% w ogolInej liczbie gtoséw na WZA.

. . . |Udziat w ogblne| Wartas¢ Zmiana w
Liczba Liczba gtosow,. . A . .
X liczbie gtosbw ng nominalna Udziat stosunku do
. . posiadanych| na Walnym . : ;
Akcjonariusz T ] Walnym posiadanych w kapitale | sprawozdania
akeji Zgromadzeni dzeni kGii Kiad kw2013
(w szt Akcjonariusz) Zgrqma zeniu akcji ‘ zaktadowym| za IV kw. 201
Akcjonariuszy (w tys. zt (27.02.2014)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4 300 8,959 0
Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3 045 6,349 0
BPH TFI S.A. 833 285 83328 8,67% 2716 8,679 0
Norges Bank 485 960 485 9¢ 5,06% 2430 5,069 + 485 960

Spotka nie posiada i nie nabywata akcji wtasnych.
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25 Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kérych moga w przyszicsci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfgiowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéetowych.

27. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programoOw akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania spravozdania finansowego.

Rok 2013 Rok 2012

Deloitte Polska Spotka z
Firma audytujca ograniczorn odpowiedzialnécia BDO Sp. z 0.0. w Warszawie

Sp. k. w Warszawie
Data wyboru audytora przez Redadzorcz | 10.05.2013 24.05.2012

Przeghd pétrocznych i badanie

Przeghd pétrocznych i badanie rocznych sprawozdafinansowych
Przedmiot umowy rocznych sprawozdafinansowych | za rok 2012 wg MSR/MSSF.

za rok 2013 wg MSR/MSSF. Przeghd dla celéw konsolidaciji

sprawozdania na 31.12.2012 spoiki
Relpol Eltim w Ros;ji

Wynagrodzenie netto wg umowy 47.500 zt + koszty delegacji 55.000 zt + kosztyedelji

29. Inne wazniejsze wydarzenia w 2013 r.

1. W 2013 r. zakaczyto sk postpowanie, toczce sé mieshcami przed organami skarbowymi.

Relpol wysgpit z wnioskiem do Lubuskiego Wgdu Skarbowego w Zielonej Goérze
o stwierdzenie nadptaty w zakresie odsetek za zwhalliczonych spéice w trakcie pggbwania
kontrolnego, prowadzonego przez dyrektora edwz Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze,
w sprawie okréenia zobowazania w podatku dochodowym od os6b prawnych za2@®O.
Spotka uznataze przy naliczaniu odsetek nie uwedhiono przerw w @gmacym sk latami
postpowaniu. Spotka oszacowata kwatadptaty na 1.247.597 zt.

Lubuski Urzd Skarbowy nie podzielit stanowiska spétki. Relptizyt wowczas odwotanie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gorze, ktdrnkia nie podzielit stanowiska spétki. Po
zbadaniu sprawy nie stwierdzit uchyhiev przeprowadzonym przez Naczelnika Lubuskiego
Urzedu Skarbowego w Zielonej Goérze pgmtwaniu podatkowym, w zakresie zémego
wniosku.

Spotka odwotata si nastpnie do Wojewddzkiego gflu Administracyjnego w Gorzowie
Wielkopolskim i otrzymata informagjo oddaleniu skargi. WSA nie dopatrzyk siaruszenia

24



przepisow Ordynacji podatkowej w pggbwaniu Urzdu Kontroli Skarbowej. Z uzasadnienia
wyroku wynika mgdzy innymi,ze zwloka w wydawaniu decyzji powstala niezaie od dziata
organu podatkowego.a8 przytoczyt w uzasadnieniu wyjsienie jakie wskazat Dyrektor Izby
Skarbowej, a mianowicige na przedtzenie w posfpowaniu wptyrto: ztozonas¢ sprawy, iléé

i rodzaj koniecznych do przeprowadzenia dowodovgkae terminowd¢ i celowdé czynndci
podejmowanych przez organ w toku ppstwania, prawidlowe zorganizowanie pgmiwania,
czas niezkdny do dokonania niegdnych czynnéci organizacyjnych (wezwanigwiadkéw czy
pozyskania informacji od innych organéw).

Zarzd spoiki w tej sytuacji uznakze nie ledzie sktadat odwotania do NSA. Ocenide ma
niewielkie szanse na udowodnienie swoich racji ol@go czy opénienie w posipowaniu
powstato z przyczyn zataych czy nie zalimych od organéw podatkowych. Stwierdzenie to jest
nieostre i umgliwia kierowanie s} uznaniowécia.

Decyzja WSA i cata sprawa nie miagtadnego wptywu na wyniki spotki i grupy kapitatowej.

2. Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercialdfioe Polska S.A. w dniu 26.03.2013 r.
z limitem w wysokéci 2.500.000 zi. Umowa stanowi zabezpieczenie przgeykiem
niewyptacalnéci 20 odbiorcéw. Nie jest ona istotna z punktu weicia kapitatéw wiasnych.

3. W konkursie magazynu Elektrosystemy gtosami czikélm, "Przekaniki czasowe MT-T”
Relpol S.A. otrzymaty wyrinienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii Autogict.

4. Prezentowane po raz pierwszy na targach dosapch Automaticon, uniwersalne przékki
czasowe MT- W zdobyly Ztoty Medal Automaticon 2013.

5. W padzierniku 2013 r, spoétka zostata wyrdona w rankingu ,Skrzydta Biznesu” firm
z wojewddztw dolnélgskiego i lubuskiego.

6. Przyznanie przez czytelnikbw magazynu Elektrosygtéytutu Elektroprodukt Roku 2013 dla
Systemu Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania SNRnitory te przeznaczoneg sdo
wykrywania promieniowania radioaktywnego i/lulhdjowego w miejscach wymagajych
zwigkszonego bezpiecastwa radiologicznego np. na granicach czy w zalkdageizerobu ztomu.

7. Spotka dba drodowisko naturalne i jest uczestnikiem programol@gicznej odpowiedzialrigi
przedstbiorstw ,Firma Przyjazna Naturze”.

W roku 2013 zrealizowano naptijagce celesrodowiskowe:

- wyeliminowano azbest Zeian wydzialu mechanicznego,

- zracjonalizowano ziycie energii elektrycznej poprzez wymiasswietlenia hali produkcyjnej
na gwietlenie energooszedne,

- wyeliminowano na niektérych wydziatach szkodliggz chtodniczy w uktadach chtodzenia;

W dalszym cigu prowadzony jest monitoring parametr@wodowiskowych: zuaycie wody,
zwzycie energii elektrycznej, zycie gazOw technicznych, godziny pracy ggzen, ilosci
powstajcych odpadow.

30. Inne wazniejsze informacje po dniu bilansowym.

1. W dniu 15.01.2014 r. porizy mBank S.A. Oddziat w Zielonej Gérze a Relpdh.Sodpisane
zostaly umowy zastawnicze na przedmiocie Aakonej inwestycji oraz umowa o0 cegraw z
umowy ubezpieczenia. Umowy te podpisano waziii z umowvg o kredyt inwestycyjny zawayt
z bankiem w 2012 r. Umowy zastawnicze dotydZl rzeczy ruchomych na ogéliwartasé
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8.735,6 tys. zt. W nagpstwie zawartych 11 umdw zastawniczych podpisanmoswg umowe 0
cesg praw do umowy ubezpieczenia.

2. W dniu 17.03.2014 Relpol otrzymat podpisane przbie strony aneksy do umoéw zawartych
pomicdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A. Sgrpndpisaly aneksy do umowy o limit
wierzytelngci w rachunku bigagcym oraz do umowy factoringowej. Aneksy wyzhis terminy
wykorzystania i sptaty kredytu oraz factoringu duad31.03.2015 r. Zmieniono rowaigapisy
dotyczce podlimitéw w taki sposolae caty limit okrélony w umowie mae by dowolnie przez
spotlke wykorzystany na kredyt w rachunku sieym lub na faktoring.

3. W marcu 2014 r. Rada Nadzorcza wybrata Z&r3potki na kolejn kadencs. Prezesem Zagdu
pozostat Rafat Gulka a Wiceprezesem Tomasz Grabczan

4. W dniu 31.03.2014 r. zakozyt sk proces likwidacji spotki Relpol Baltija z siedzilv Wilnie na
Litwie. Spoétka ta z dniem 31.03.2014 r. zostala mlona z ewidencji os6b prawnych
prowadzonej przez Centrum Rejestréw Przgaderstwa Pastwowego w Wilnie.

5. W dniu 7 kwietnia 2014 r. Relpol otrzymal od Norg&ank Investment Management
zawiadomienie o przekroczeniu przez Norges Banle (Cantral Bank of Norway) z siedzilw
Oslo progu 5% gtosow w ogolnej liczbie gtosow w 8pd Norges Bank posiada 485.960 akcji
Relpol S.A., co daje 5,06% w ogolnej liczbie gltosdavwalnym zgromadzeniu oraz stanowi taki
sam udziat w kapitale zaktadowym Spoéiki.

6. W styczniu 2014 r. podpisano z Allianz Polska Si8kument ubezpieczenia OC wtadz spotki.

7. W dniu 22.04.2014 r. Relpol otrzymat podpisane pragie strony umowkredytowy oraz aneksy
do uméw zawartych porizy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A. Sirgrodpisaty
umowe kredytowy na kredyt nieodnawialny z limitem do 3 min zi. Ky jest przeznaczony na
finansowanie naktadow zwianych z modernizagjlinii produkcyjnej przekanikbw RM96
i nowego przekanika RM12.

Ostatnim dniem wykorzystania kredytu jest 30.062201 a ostatnim dniem sptaty kredytu
29.03.2019 r. Kredytdolzie sptacany w miesiznych ratach pogwszy od 30.09.2015 r.

Strony podpisaty rownieaneks do umowy o przelew wierzytedop w ktorym okrélono sposob
sptaty cedowanych wierzytelfm oraz dodano wierzytel§é banku opisanw powyzej umowie
kredytowej. Natomiast w aneksie do umowy kredytowejnia 18.11.2011 r., oldleno zasady
ustalania kursow walut oraz sposob liczenia vmkew w oparciu o sprawozdania
skonsolidowane. \Wtej informacji w raporcie bigcym nr 7/2014 z dnia 23.04.2014.

Wszystkie pozostale istotne zdarzenia zostaieuy tym sprawozdaniu finansowym.

31.Pazyczki udzielone wltadzom spotki
Wedtug stanu na dzi€31.12.2013 r. nie udzielono pazek wladzom spotki ani cztonkom ich rodzin.
32.Wskazanie istotnych posgpowan toczacych si przed sdem organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.
Nie tocz sie zadne istotne pogbowania sdowe, arbitraowe ani administracyjne. Na diie
31.12.2013 roku gczna warté¢ zgtoszonych przez sp@kwierzytelngei w ramach tocxych sé

postpowanr ssdowych i egzekucyjnych wynosita 19 tys. zt.
Przeciwko spoice toczytogspostpowanie na kwat 325 zi.
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Podpisy cztonkéw Zagdu:

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zagdu

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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